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Zunehmende Inflationssorgen in den USA setzten den Aktienmarkten weltweit zu. Die US-Stundenldhne stiegen mit 2,9% gegeniber
Vorjahr so stark wie seit Juni 2009 nicht mehr. Die US-Konsumentenpreise legten 2,1% gegentiber Vorjahr zu. Auch die Fed erhdhte ihre
Inflationsprognose. Damit steigt die Wahrscheinlichkeit, dass die US-Notenbank im Jahr 2018 mindestens dreimal ihren Leitzins anheben
wird. Die Verbraucherpreise im Euroraum lagen hingegen im Februar lediglich 1,2% ber Vorjahr. In Deutschland sank der DAX 5,7%, in
Europa der EuroStoxx 3,9 % und in den USA der Dow Jones um 4,3%. Staatsanleihen blieben im Februar in den USA unter Druck. Die
Rendite der zehnjahrigen US-Staatsanleihe stieg im Februar von 2,72% auf 2,86% und notierte zwischenzeitlich sogar auf einem Vier-
Jahreshoch Uber 2,9%. Dagegen sank die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe, die zwischenzeitlich mit 0,80% ein Zwei-Jahreshoch
markierte, im Februar von 0,70% auf 0,65%. Der US-Dollar wurde durch die Aussicht auf weiter steigende US-Leitzinsen gestiitzt und
wertete gegeniiber dem Euro von 1,246 US$ auf 1,220 US$ auf. Reduziert wurde der Anteil an Airbus, neu gekauft wurden Aktien der

Aareal Bank.

Promont Europa vs Eurostoxx
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Airbus 5,58%
Fresenius 3,84%
BASF 3,77%
SAP 3,54%
Linde 3,52%
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Asset Allocation
Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx .
- Aktien Derivate/
1 Monat -3,66% -3,88% 98% Kasse
3 Monate -3,14% -1,87% 2%
6 Monate 1,70% 2,68%
YTD -2,65% -0,80%
seit Auflage 87,78% 74,44%
Risikokennzahlen Fonds vs. Benchmark
Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx
Volatilitat 8,43% 10,94%
Sharpe Ratio 1,01 0,68
Korrelation 0,84
Tracking Error 4,60%

Ziel der Anlagepolitik des Promont — Europa 130/30 ist die langfristige Erzielung eines moglichst hohen Wertzuwachses in
Euro. Dabei investiert der Fonds europaweit vorwiegend in Aktien, Renten und Edelmetalle. Mittels einer kontrollierten
Nutzung von Derivaten, in Form von Optionen, Futures und Single Stock Futures, wird innerhalb des Portfolios eine 130/30
Strategie implementiert. Durch diesen Ansatz wird die Flexibilitat des Aktienmanagers erhdht, da er den unterschiedlichen
Marktphasen gerechter werden kann. Diese Strategie erschlie3t dem Investor neue langfristige Diversifikationspotentiale und
eine hohere Renditechance. Die Titelauswahl basiert dabei auf einem 3-stufigen Prozess bestehend aus fundamentaler,
technischer und Behavioral-Finance-Analyse.

Wichtiger Risikohinweis: Dieser Bericht dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthélt kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots fiir das vorgestellte
Produkt und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren auf Annahmen. Da samtliche Annahmen, Voraussagen und
Angaben nur die derzeitige Auffassung uber kinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natirlich Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer
Garantie tiber die zukunftige Performance vertraut werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatséachliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die
zukinftige Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.
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